
В диссертационный совет Д002.07З.06 при

Федералъном государственном

уIреждении <<Федеральный

исследовательский центр <Информатика и

управление>> Российской академии наую)

отзыв

на автореферат дпсс"рru}д"и" Шалагина Мrоrаила Юрьевича на тему

<Разработка модели оцеЕки эффективности инвестиционньIх проектов в

УСлоВиrD( нестационарной экономики>, цредставленной на соискание

1"rеноЙ степени кандидата экономиIIеских наук по специ€lльности 08.00.13 -
Математические и инструмент€lпьные методы экономики (экономические

науки)
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,Щиссертация Шалагина М.Ю. посвящена акryалъной на1..rной проблеме

РаЗВиТия Экономико-математического аппарата теоретико_методологической

КОнцепции инвестиционного анапиза и оценки экономической эффективности

инВестиционных проектов, нацравлеЕного на его адаптацию к усJIовиям

НеСТаЦИОНаРнОЙ экономики. В условиях дефицита инвестиционных рёсурсов
ВОПРОСЫ ОЦенки эффективности приобретают особую значимость - эффективность

ВысТУпает важным критериемь€tльтернативного выбора и обоснования решений в

иIIВестиционном менеджменте. При этом существенное ЕаrIное значение

ПРИОбРетает задача определения эффективности для конкретных )ruастников
ПРОеКТОВ с )лIетом особенностеЙ формируемоЙ в paMк€lx инвестиционного проекта

финансовой стратегии.
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l В автореферате диссертации представлены основные резулътаты, полr{енные

лично автором и представляющие на)цную и прикJIадную значимость:

- разработана модель \.о,ценки. эффективности проекта для инвестора,

формализующая акту€tльные бюджетные ограничениrI и направленная на

обеспечение баланса деЕежного потока инвестиционного проекта;

- модифицирована модель денежного потока инвестиционного проекта и

дополнены критерии эффективности дJIя инвестиционных проектов, реаJIизуемых с

использованием заемных средств;

- разработан €LлгоритМ вычислеЕия ставки дисконтироваIIия с }п{етом

переменной структуры финансtt!ованшш инвестиционного проекта;

- разработаны модифицированные критерии эффективности инвестиционных

проектоВ для yleTa фактического уровня доходности исполъзуемых в

инвестиционном проекте инструментов финансирования;

- уточнен €lJIгоритм расчета ставки дисконтирования, предусматривающий

дифференцированный подход К дисконтированию доходов и расходов
инвестиционного проекта.

материалы автореферата позволяют убедиться в том, что полученные автором

на)чные результаты достов"рriьi; результаты апробации практиIIеских положений

работы грамотно интерпретированы, выводы диссертации достаточно обоснованы.

Замечания по авторефераry диссертации. Несмотря на обшцуlо

положительную оценку Полlпrенных результатов, необходимо отметить в качестве

недостатка некоторую обезличенность приведенных в автореферате примеров

числеЕной реализации разработанных методов и моделей, что не позволяет"в
полной мере проилJIюстрировать практическую значимость пол)ленных автором

на}п{ных результатов. т.__.

заключение. в целом, на основ ании представленного автореферата можно
сделать вывод о том, что диссертация Шалагина м.ю. представляет собой

завершенную на)цно-кв€tлификационную работу, в которой содержится решение
актуальной науrной задачи р€tзвития математического аппарата оценки
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коммерческой эффективности инвестиционных проектов, обеспечивающего

вкJIючение в такую оценку условий финансового обеспечения, свойственных дJIя

нестационарной экономики.

,Щиссертация <<РазработкЬ,-модели оценки эффективности инвестиционных

tIроектов в условиях нестационарной экономики)> отвечает требованиям п.9

Положения о присуждении ученых степеней, утвержденного Постановлением

Правителъства РФ от 24.09.20tЗ Ns 842, предъявляемым к кандидатским

диссертациям, а ее автор - Шалагин Михаил Юрьевич - заслуживает присуждения

1r,rеной степеЕи кандидата экономиIIеских наук шо специ€tльности 08.00.13 -
Математические и инструмеЕтаJIъные методы экономики (экономические науки).

Зав.кафедрой финансов, учета и
математических методов в экономике
ФГБОУ ВО <УдГУ>,
доктор экономиIIеских наук, доцент Хоменко Екатерина Борисовна

2О2О года
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Удмуртский государственньй уIIиверситет
Адрес: 4260З4, г. Ижевск, ул. Университетская, 1, корп. IV, ауд. 406,442,4ЗЗ
Тел.: (3412) 91-60-58 \.,--"

E-mail : fin@inem.uni.udm.ru
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